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VĨ MÔ – QUỐC TẾ

 Chứng khoán Mỹ lao dốc trong phiên cuối tháng 10 

khi nhà đầu tư bán tháo cổ phiếu công nghệ. Ngày 

30/10, Nasdaq Composite giảm 2,86% xuống 25.437 

điểm, Dow Jones mất 572 điểm (-1,09%) xuống 51.770 

điểm, còn S&P 500 giảm 1,82% xuống 7.580 điểm.

 ECB giữ nguyên lãi suất trong cuộc họp ngày 

29/10, nhưng cảnh báo giá năng lượng tăng có thể 

khiến lạm phát vượt dự báo. Lãi suất tiền gửi hiện ở 

mức 2,5%, sau hai lần tăng kể từ đầu năm nhằm ứng 

phó với áp lực giá năng lượng do xung đột Trung Đông. 

ECB cho biết lạm phát cơ bản và tiền lương nhìn chung 

vẫn ổn định, nên chưa cần thắt chặt thêm ngay lập tức.

DOANH NGHIỆP

 PVTrans (PVT) kỳ vọng lợi nhuận quý IV cải thiện 

khi nhiều tàu lớn trở lại khai thác sau thời gian sửa 

chữa. Trong buổi gặp gỡ nhà đầu tư quý III, lãnh đạo 

Tổng CTCP Vận tải Dầu khí cho biết việc một số tàu 

lớn phải lên dock sửa chữa trong quý III đã ảnh hưởng 

đến hiệu quả khai thác. Sang quý IV, việc các tàu quay 

lại hoạt động được kỳ vọng cải thiện doanh thu vận tải 

và hiệu quả khai thác.

Vinamilk (VNM) lãi ròng gần 3.000 tỷ đồng trong 

quý III/2026, biên lợi nhuận gộp đạt gần 42%. Doanh 

thu thuần đạt khoảng 16.000 tỷ đồng, tăng so với cùng 

kỳ; lợi nhuận sau thuế đạt gần 2.950 tỷ đồng, nhờ kiểm 

soát giá vốn và cải thiện hiệu quả hoạt động.
TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. 

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo 

cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được 

nhắc đến trong báo cáo này.

CHIẾN LƯỢC GIAO DỊCH NGÀY 02/11:

 Kịch bản 1 – Xác suất 45%: VN-Index giữ vững vùng 1.750–1.760 điểm, lực cầu cải thiện giúp chỉ 

số tiếp tục hồi phục lên 1.780–1.800 điểm và áp lực bán tại nhóm vốn hóa lớn hạ nhiệt. 

 Kịch bản 2 – Xác suất 40%: Dòng tiền chưa đủ mạnh để tạo đột phá, khiến thị trường tiếp tục phân 

hóa và giằng co tích lũy trong vùng 1.750–1.780 điểm.

 Kịch bản 3 – Xác suất 15%: Áp lực bán quay trở đánh mất 1.750 điểm, điều chỉnh về 1.700–1.720 

điểm, khiến chỉ số phá vỡ vùng hỗ trợ và mở rộng nhịp điều chỉnh.
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TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. 

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo 

cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được 

nhắc đến trong báo cáo này.

PHÂN TÍCH THỊ TRƯỜNG:

• Thị trường chứng khoán Việt Nam khép lại tuần 26–30/10 tại 1.741,62 điểm, giảm 32,53 điểm (-1,83%) 

so với tuần trước, đánh dấu sự suy yếu trở lại sau nhịp hồi phục mạnh giữa tháng. Đáng chú ý, chỉ số 

đã nhiều lần kiểm định vùng hỗ trợ nhưng chưa hình thành được lực cầu đủ mạnh để duy trì đà tăng. Phiên 

cuối tuần xuất hiện lực mua kéo chỉ số hồi phục từ vùng thấp, mở ra cơ hội tìm điểm cân bằng trong tuần đầu 

tháng 11. Tuy nhiên, đây mới là tín hiệu phục hồi ban đầu, chưa đủ xác nhận thị trường đã kết thúc nhịp điều 

chỉnh.

• Thanh khoản cải thiện so với phiên trước, phản ánh lực cầu bắt đầu quay lại khi chỉ số lùi về vùng hỗ 

trợ. Dù vậy, mức cải thiện chưa đủ mạnh để khẳng định dòng tiền đã trở lại trên diện rộng. Thị trường vẫn 

cần sự đồng thuận từ nhóm ngân hàng, bán lẻ và các cổ phiếu vốn hóa lớn để duy trì đà tăng. Nếu dòng tiền 

chỉ tập trung ở một số mã trụ, VN-Index có thể tiếp tục tăng điểm nhưng độ bền của nhịp hồi sẽ không cao.

• Về kỹ thuật, vùng 1.750–1.760 điểm đang đóng vai trò hỗ trợ quan trọng, trong khi vùng 1.780–1.800 

điểm là kháng cự quyết định. Các tín hiệu động lượng ngắn hạn cải thiện, nhưng thanh khoản còn hạn chế 

và chỉ số đang tiến gần vùng cản, khiến khả năng rung lắc vẫn hiện hữu. Nếu vượt 1.780 điểm với dòng tiền 

xác nhận, VN-Index có thể hướng lên vùng 1.790–1.800 điểm; ngược lại, nếu đánh mất 1.750 điểm, rủi ro 

điều chỉnh về 1.700–1.720 điểm sẽ gia tăng.

Nhà đầu tư ngắn hạn

• Ưu tiên bảo toàn vốn, hạn chế mua đuổi khi chỉ số hồi phục

• Chỉ nên giải ngân thăm dò vào những cổ phiếu có sức mạnh tương đối tốt, nền giá rõ ràng và thanh khoản 

cải thiện

Nhà đầu tư trung hạn

• Duy trì tỷ trọng cân bằng giữa cổ phiếu và tiền mặt, Ưu tiên doanh nghiệp có kết quả kinh doanh quý III tích 

cực, tài chính lành mạnh và định giá hợp lý.
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